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I- Giris

Globallesmenin dogal sonucu olarak uluslararasi ticaretin hizla artmasi
isletmelerin dis pazarlara agilmalarina olanak tamimustir. Fakat, uluslararasi ticarette
basarili olmak isteyen isletmeler, yeterli diizeyde rekabet edebilme gliciine sahip
olmalidir. Rekabet edebilme giiciiniin olusabilmesi ise, bircok faktére sahip olma
zorunlulugunu beraberinde getirmektedir. Bu zorunluluklardan bir tanesi de gucli bir
finansman yapisina sahip olmalaridir. Isletmeler bu nedenle siirekli yeni finansal
kaynaklari arama, mevcutlar1 gelistirme ve bunlar1 kullanma yoluna gitmislerdir. Bahis
konusu ihtiyacin bir sonucu olarak kullanilan swap islemleri tiirev iiriinlerinden biri
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu calismada, swap islemlerinin de bir tiiriinii olusturdugu tiirev {riinlerinin
niteligi ve tiirlerine iliskin teorik bilgiler verildikten sonra, swap islemlerinin Ulkemizde
yiirtirliikte olan vergi kanunlar karsisindaki durumu degerlendirilmistir.

A- Turev Piyasasi ve Tarihi Gelisimi

1972 yilinda Bretton Woods Sisteminin sona ermesiyle, doviz kurlarin siirekli
degisiklik gostermesi sonucu, mali kuruluslar ciddi sekilde kur riski ile
karsilasmiglardir. Bu dogrultuda, uluslararasi para piyasalarindaki faiz haddi
dalgalanmalar faiz riski sorununu giindeme getirmis, Ozellikle sabit faizli bor¢ verme
egiliminin giderek ortadan kalktigi 1980°li yillarda ise risk yonetiminin énemi iyiden
iyiye artmaya baslamistir®,

Tirev iriinler yukarida bahsi gecen bu riskleri ortadan kaldiracak {iriinlere olan
talep sonucu ortaya ¢ikmustir?. Tiirev iiriinler, bir diger ifadeyle tiirev finansal araglar;
belirli bir faiz oraninda, teminat bedelinde, mal bedelinde, déviz kurunda, fiyat veya
oran endeksinde, bir kredi degerlendirmesinde veya kredi endeksinde yahut benzer bir

degiskende meydana gelen degisiklige karsilik degeri degisen; net bir baslangic
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yatirrmi gerektirmeyen veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer karsiliklar
veren diger tiirden sdzlesmelere gore daha az bir baslangi¢ yatirimi gerektiren ve takas
islemi ileriki bir tarihte ger¢eklesecek olan finansal arag olarak tanimlanmaktadir.

Bu friinlerin tiirev iriinleri olarak adlandirilmalar1 daha 6nce var olan finansal
piyasa araglarindan dogrudan tiiretilmesinden degil, piyasanin ihtiyaglar1 dogrultusunda
gelistirilmis olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Tiirev iiriinler asagidaki dzelliklere sahiptir:*

1. Tiirev iiriin bir veya daha fazla temele ( varlik veya isleme) ve bir veya birden
fazla hayali miktara veya 6deme kosuluna veya bu sartlarin her ikisine birden sahiptir,

2. Piyasa faktorlerindeki degisikliklere benzer tepkileri vermesi beklenen kontrat
tiirleri i¢in tiirev Uriin, sifir baglangic yatirnmi veya gerektirdiginden kiiciik miktarda
olan bir baslangi¢ yatirimu ister. Ornegin option kontratlar igin 6denen prim gibi,

3. Turev Urliniin yapisi net bir sona erdirmeyi gerektirir veya izin verir. Net olarak
kolayca kontrat dis1 bir yolla sona erdirilebilir veya tiirev iiriin net sona erdirmeden
temel olarak farkli olmayan bir sekilde aliciya, s6z konusu varlik teslim edilir.

Kisaca, tlirev firiinlerin islem gordiigli piyasalar tlirev piyasalardir. Tiirev
piyasalar, ileriki bir tarihte teslimati yapilmak iizere herhangi bir malin veya finansal
aracin, bugilinden alim satiminin yapildig1 piyasalardir. Tiirev piyasalar; faiz oranlari,
doviz, hisse senedi degerleri ve mal fiyatlar1 gibi mali performans: etkileyen temel
faktorlere bagli genis bir yelpazede iiriinler sunmaktadir.® Piyasalarda en ¢ok islem
goren turev finansal araclar ise “Forward, Future, Opsiyon ve Swap” islemleridir.

B. Baslica Tiirev Piyasas1 Uriinleri

Tiirev piyasalarda yaygin olarak kullanilan baglica tiirev iirlinlerinin neler oldugu
ve lirtinler hakkinda genel bilgiler asagida yer almaktadir.

1. Future islemleri

Tiirev piyasalarindan tarihsel olarak en eski olani future islemleridir. Eskiden
tarimsal iiriinlere yonelik olarak yapilan future islemleri bugiin sanayi ve madencilik

iirlinleri, altin, menkul kiymet, doviz, faiz gibi mali tirlinler i¢inde yapilmaktadir.
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Future islemleri, belirli bir degerin (mal, déviz, altin ve benzeri olabilir) gelecekte
onceden belirlenmis bir tarihte, dnceden belirlenmis bir fiyattan teslimine yoOnelik
islemleri ifade etmektedir. Bu islemler bir kontrata dayanir ve fiziki piyasalar
araciligiyla ( borsalar ) islem goriir. Satict kontratta yer alan varligin standart bir
miktarint dnceden belirlenmis bir fiyattan ve gelecekte dnceden belirlenmis bir tarihte
teslim etmeyi taahhiit ederken, alici ise teslimati almay1 taahhiit eder. Future
islemlerinin en temel 6zelliklerinden birisi, sdzlesmelerin standart miktarlar Gzerinden
diizenlenme zorunlulugudur®.

2. Forward Islemleri

Vadeli satis sozlesmesi olarak da adlandirilan forward islemler; bir mal, finansal
ara¢ veya dovizin, gelecekteki bir vadede, sozlesmenin yapildig: tarihte kararlastirilan
fiyat ve teslim kosullartyla alim veya satimi igin yapilan bir anlasmadir’. Bu
sOzlesmelerde teslim ve ddemenin yapilacag: tarih, teslim yeri ve yontemi, miktar1 ve
fiyat1 olmak {izere tiim ayrintilar bulunur. Forward sozlesmelerin en 6nemli 6zelligi,
islemin gerceklestirdigi anda alic1 ve satici arasinda para aligverisi olmayisidir. Alict ve
satic1 arasinda kararlastirilan forward fiyati, gelecekteki degisimin referans fiyatidir.
Forward sozlesmelerinde kararlastirilan fiyat, gelecekte yani teslim aninda 6denir.®

3. Opsiyon Islemleri

Opsiyon islemleri mal, doviz, diger finansal enstriimanlar, hatta future kontratlari
iizerinden dahi yapilabilir. Opsiyon, alicisina kontrata konu varliga iligskin olarak belirli
bir fiyattan pozisyon alma hakki tanirken, onu yukimli kilmaz®. Kisaca opsiyon
sOzlesmesi, bir lirlinlin belirli bir miktarin1 gelecekteki belirli bir tarihte veya bu tarihe
kadar belli bir fiyattan alma ya da satma hakkim1 veren bir anlasma olarak
tanimlanmaktadir??,

4. Swap Islemleri

Bir anlagsmaya taraf olan iki birim arasinda olusan nakit akiglarinin anlagma

stiresince degisimini ifade etmektedir. Swap, yiikiimliiliiklere iliskin faizlerin ve
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anaparalarin degistirilmesinde kullanilir ki bu tiir swaplar ylikiimliilik (pasif)
swaplaridir.  Varliklar  iizerinde diizenlenenlere ise varlik (aktif) swaplar
denilmektedir!!. Daha dar anlamda swap, gelecekteki bir yiikiimliiliigii (fon akisini),
yine farkli 6zelliklere sahip baska bir yiikiimliiliige (fon akisina) doniistiirmeye yarayan
esnek bir teknik; daha genis anlamda ise fon kullananlara farkli piyasalardaki
avantajlardan yararlanma, riski azaltma, uygun fonlara erigebilme, bu fonlarin en uygun
sartlarda kullanimini saglama ve sabit faizli bir fonu degisken faizli bir fona
dontistiirme islevini gbéren ayni zamanda finansal yonetimde Sik¢a kullanilan bir
tekniktir'2,

Bagka bir tanimla; faiz oranlar1 ile doviz kurlarindaki degismelerin yarattigi
riskleri azaltmak, iilke firma déviz bazinda olusabilecek dezavantajlar1 en aza indirmek
amaciyla farkli karaktere sahip iki nakit akiminin birbiri ile degistirilmesi swap olarak
tammlanmaktadir!®, Swap islemleri ya da sozlesmeleri, belirli sekil sartlar1 igermeyen
sozlesmelerdir. Taraflarca tam bir serbestlik icerisinde, tamamen ihtiyaglarin
gerektirdigi bicimde belirlenmektedir. Vade, tutar, fiyat gibi degiskenler taraflarca
serbestge tayin edilir. Borglar Hukuku i¢inde swap sozlesmeleri i¢in 6zel bir diizenleme
yapilmadigindan, bu islemler Borglar Hukuku genel hiikiimlerine tabidir®*.

Faiz ve kurlarin degiskenliginin yaninda, tahvil pazarlarinda vadenin kisalmasi,
buna karst doviz piyasalarinda vadenin uzamasi, opsiyon tekniginin swap teknigi ile
birlestirilmesi sonucu melez karakterde swap yapma tekniginin gelismesi ¢ok degisik
tirde swap yapma tekniginin gelistirilmesi ¢ok farkli yapida swap tlrlerinin
uygulanmasina olanak saglanmistir’®. Her ne kadar birgok swap ¢esidi olsa da, temelde

iki ¢esit swap bulunmaktadir. Bunlar, faiz ve doviz swapi olarak adlandirilmaktadir.

4.1. Doviz (Para) Swapi
Doviz swaplari, faiz ve anapara 6demelerini igeren dnceden belirlenmis kurallar

ve slireler i¢inde, iki tarafin belirli miktarda iki farkli para birimini degis tokus etme ve
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beli bir vade sonunda geri alma konusunda anlasmalaridir.’® Bu swap tiri dévize
dayali olarak kur riskini azaltmak amaciyla basvurulan bir finansal enstriiman olarak
karsimiza c¢ikar. Doviz swapinda karsilikli paralar arasindaki faiz farki vadeli kura
yansitilmakta, bunun disinda karsilikl1 bir faiz 6demesi olmamaktadir®’,

Doéviz swapi anlagmasi yapildiginda, bir para birimi cinsinden olan ana para, diger
para birimi cinsinden olan anapara ile degistirilir ve ayn1 anda vade sonunda bu ana
paralarin aym kurdan degistirilecegine iliskin anlasma yapilir.'® Kisaca, doviz
swaplarinda genellikle bir spot bir de vadeli islem s6z konusu olmaktadir. Belirli bir
miktarda doviz Once cari kur lizerinden satin alinmakta, daha sonra ise taraflarca
belirlenen ve iizerinde anlasmaya varilan bir kur {izerinden geri satilmaktadir. Yapilan
bu islemin amaci, firmanin o anda elinde mevcut olan ancak gereksinimini
karsilamayan bir dovizi vermek suretiyle, ihtiyaci olan ancak elinde mevcut olmayan,
temin edilmesi halinde yiiksek maliyetle temin edilebilecek dovizi daha diisiik
maliyetle elde etme istegidir.°

Konu ile ilgili 6rnek verecek olursak, Tirkiye’de faaliyet gosteren bir Amerikan
firmas1 (A), faaliyet yeri geregi Tirk Lirasina, Amerika’da faaliyet gosteren Tirk
firmas1 (T) ise faaliyet yeri geregi olarak Amerikan Dolarina sahiptir. Amerikan
Dolarina sahip olan (T) firmasimin Tiirk Lirasina, Tiirk Lirasina sahip (A) firmasinin
Amerikan Dolarina ihtiyag duymasi durumunda bu iki firma yapacaklari swap
anlagmasi ile ihtiyaci olan ddvize, toplam pozisyonlarinda bir degisme olmadan, cari
kur iizerinden ve belli bir vadede geri satmak kaydiyla sahip olabilecektir. Her iki
firmada herhangi bir doviz kuru riskine girmeden isteklerini yerine getirebileceklerdir.

4.2. Faiz Swapi

Faiz swaplari, farkli fon piyasalarindan elde edilen benzer vadeli, ayni tutarh ve
aynt para birimli ancak degisik faiz oranlarina sahip kredilerin faizlerinin
degistirilmesini ifade etmektedir.?’ Iki tarafin belirli bir zaman donemi icin faiz

odemelerini karsilikli olarak degistirdikleri bir anlasmadir.?
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Diger bir ifadeyle, swap islemine giren iki tarafin birbirlerine belirli fiktif bir
baslangi¢c meblagi lizerinden faiz yiiriitiilmesi esasina dayali olarak hesaplanan, diizenli
odemeler yapmayi taahhiit eden bir islemdir??.

Burada dikkat edilmesi gereken esas etken, faiz swapi islemlerinde anaparanin
degisiminin s6z konusu olmamasidir. Bu sozlesme ile sadece faiz Odeme
yukimliliikleri degismektedir. Yani swap islemlerinin taraflari, kredileri temin ettikleri
piyasalara karsi borglandiklar1 anaparalari degil, 6demeyi taahhiit etikleri faizleri
degisim konusu yapmaktadirlar. Bu durumda, taraflar kredi temin ettikleri piyasalara
kars, birbirlerinin yerine faiz 6demektedirler.?

Konunun daha net anlasilmasi acisindan, asagida faiz swapina iliskin bir 6rnek
verilmistir?;

Tirkiye’ de faaliyette bulunan A isletmesi, uluslararasi ticarette s6z sahibi bir
holding olmas1 nedeniyle uygun sartlarda sabit ve degisken oranli yabanci kaynak
saglayabilmekle birlikte, gelecek donemlere iligkin tahminleri ve alacaklarmin yapisi
nedeniyle degisken oranli finansman kaynagi arayan bir isletmedir. Farz edelim ki, A
isletmesi tahvil ihra¢ etmek suretiyle bor¢clanmasi halinde, dolar iizerinden yillik %10
oraninda finansman yiikiine katlanacak, aksi takdirde ihtiya¢ duydugu fonlar i¢in bir
bankadan borglandiginda Libor+%0.25 oraninda faiz o6deyecektir. Bunun gibi,
yurticinde faaliyette bulunan diger bir isletme olan B igletmesi ise, yenilemeyi istedigi
bir kisim duran varliklarin finansmaninda kullanilmak {izere sabit oranli yabanci
kaynak arayan ve dolar lizerinden yillik %13 oraninda finansman yiikiine katlanmak
suretiyle tahvil c¢ikarabilecek ya da ihtiyag duydugu fonlar1 Libor+%0.75 oram
tizerinden faiz 6demek suretiyle bankadan kredi almak yoluyla saglayabilecek olan bir
isletmedir.

Yukarida yer alan verilere gore, A isletmesi her iki piyasada mutlak {istiinliige
sahiptir. Sadece tahvil piyasasinda nispi bir {istlinliigii s6z konusudur. Yani tahvil ihrag
etmek suretiyle fon saglandiginda, katlanilan finansman maliyeti yoniinden A isletmesi
B isletmesine gore nispi olarak daha avantajli bir durumda olmaktadir. Keza, B

isletmesi de herhangi bir mutlak {istiinliige sahip olmadigi halde degisken oran
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piyasasinda nispi bir istiinliige sahip olmaktadir. Her iki piyasada mutlak iistiinliige
sahip olan A isletmesinin dolar iizerinden %10 oraniyla sabit faiz piyasasindan
bor¢landig1 ve bu faizi Libor+0.75 oranindan bor¢lanan B isletmesi ile takas ettigi
halde, B isletmesinden %12 oraninda faiz talep ettigi ve B isletmesinden devraldigi
tutar icin sadece Libor oraninda ddemede bulundugu konusunda anlagma saglandig:
varsayilmistir. Boyle bir durum taraflarin karsilikli menfaati siirdiigii miiddetgce anormal
degildir.

I1. Swap Islemlerinin Vergi Mevzuatimiz Karsisindaki Durumu

Iki tarafin varliklarina veya yiikiimliiliigiine bagl olarak nakit akislarini aralarinda
takas ettikleri ya da degistirdikleri islemler olarak 6zetleyebilecegimiz swap islemleri
acisindan vergisel ylkiimliiliikler de ortaya ¢ikmaktadir. Ancak, lilkemizde konu ile
ilgili yasal mevzuatin yetersizligi swap islemlerinin vergi pegelemesi amaciyla
kullanilmasina olanak tanimaktadir. Bu béliimde, arastirmanin da asil konusunu
olusturan bu hususlar incelenmistir.

A. Swap Islemlerinin Vergi Usul Kanunu Karsisindaki Durumu

213 sayili Vergi Usul Kanununun 3. maddesinde “Vergilendirmede vergiyi
doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin gergek mahiyeti esastir.” hikmi
bulunmaktadir. Bu madde hiikkmiinde de anlasilacagi iizere, vergi hukukundaki
ekonomik yaklagim prensibi geregi, vergiyi doguran olayin, vergi uygulamasi a¢isindan
cagristirdigi gercek ekonomik durumun mahiyetinin 6nem arz ettigi apag¢ik ortadadir.

Swap islemleri ele alindiginda, vergilendirme agisindan diisiiniilmesi gereken
gercek mahiyet, tasarruf sahiplerine doviz tevdiat hesaplari i¢in 6denen bir kisim faizin
kur farki ad1 altinda gizlenip gizlenmediginin tespit edilmesi gerekmektedir. Bankalarin
“vadeli doviz alim satim genel s6zlesmesi” ile vade tarihinde uygulayacag kuru ilgili
giindeki cari kurun oldukga {iistiinde tespit etmesi ve bu yolla faiz 6demesini kur farki
adr altinda gizleme islemi, vergisel ylikiimliiliikklerden kurtulmak amaciyla yapilan bir

muvazaali islem olarak kabul edilebilir.®

Yapilan bu islem ile bir nevi vergi
pecelemesine sebep olundugu kabul edilebilir.
Bu tiir menkul kiymet niteligi bulunmayan bu s6zlesmelerde kar veya zarar ancak

islemlerin asil gergeklestigi ve elde edildigi vade tarihinde gergeklesecektir. Bu nedenle
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donem sonlarinda swap soOzlesmelerinin her hangi bir sekilde degerlemeye tabi
tutulmas1 s6z konusu olmayacaktir. Zaten bu islemler de muhasebe uygulamalar
acisindan nazim hesaplarda izlenmesi gereken bilanco disi islemlerdir. Islemlerin
realize edilmesi sonucunda ortaya ¢ikacak kur farki gelir-giderleri ile faiz gelir ve
giderlerinin nasil degerlendirilecegi tartismaya sebep olmaktadir. Ulkemizde heniiz risk
yonetim muhasebesinin bulunmamasi sebebiyle spekiilatif islemler ile hedging amach
islemlerin birbirinden ayrilmasi1 s6z konusu olmamaktadir. Zaten mevcut vergi
kanunlarimiz da, boyle bir ayrima dayali farkli vergileme rejimine imkan
vermemektedir.

B. Swap islemlerinin Gelir ve Kurumlar Vergisi Karsisindaki Durumu

Gelir Vergisi Kanununun 1. maddesi “Gergek kisilerin gelirleri gelir vergisine
tabidir. Gelir bir gercek kisinin bir takvim yili i¢cinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi
tutaridir.” hilkkmiine yer vermistir. Mezkur Kanunun 2. maddesinde ise geliri olusturan
unsurlar tek tek sayilmistir.

Elde edilen gelir bir ticari isletme biinyesinde elde ediliyorsa, kaynagi ne olursa
olsun o ticari igletme biinyesinde elde dilen kazang olarak tanimlanir. Ticari igletme
blnyesinde elde dilen gelirler ise Gelir Vergisi Kanununun 2. maddesinde sayilan gelir
unsurlarindan hangisinin kapsamina giriyorsa ona gére vergilendirilecektir.?

Bu noktada net olarak su kanaate varilabilir; Ticari faaliyet kapsami disinda
yapilan, baska bir ifadeyle gelir vergisi mikellefi gercek kisiler tarafindan swap
islemlerinden saglanan gelirlerin vergilendirilmesi konusunda vergi mevzuatimizda bir
diizenleme bulunmamaktadir. Bundan dolayi, swap gelirlerini net olarak
vergilendirebilecek bir gelir unsuru kapsamina dahil etmek kanunilik prensibi geregi
mimkiin degildir.

Her ne kadar swap islemlerinden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi
konusunda bir netlik olmasa da, bu konuyu tartisanlarin degerlendirmeleri de goz ardi
edilmemelidir. Ornegin, Gelir Vergisi Kanununun 75. maddesi “Sahibinin ticari, zirai
veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden
miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul
sermaye iradidir.” seklinde hiikiim altina alinmigtir. Swap Yyoluyla elde edilen

kazanglarda tanimda yer aldig gibi nakdi sermaye ile elde edilmektedir. Ote yandan,
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swap islemleri ticari, zirai veya mesleki faaliyet disinda bireysel bir yatirim olarak da
yapilmas1 miimkiindiir. Bu iki 6zelligi tstiinde barindirmasi tartisma konusu olmakla
birlikte menkul sermaye iradi olarak degerlendirilebilir. Ciinkii swap islemlerinden
saglanan gelirin 6zii itibariyle faiz ve kar pay1 olarak nitelendirilmesi ve bu nedenle de
menkul sermaye iradi olarak kabul edilmesi gerekmektedir.?’

Swap islemlerinden saglanan gelirlerin, kur farki olarak kabul edilip edilmeyecegi
ayr1 bir tartisma konusudur. GUNDOGDU’ya gére, “swap islemi taraflarinin kendi
iradelerine bagli olarak olusturduklari vadeli kurlarin sonucunda ortaya ¢ikan farklar
kur farki olarak sayillamaz. Boyle bir durum, tiim gelir unsurlarini bir doviz cinsine
bagl kur farki hesaplanmasi ile karsi karsiya birakacaktir”?®, Tasarruf sahiplerinin
swap islemlerinden sagladiklar1 gelirlerin mevduatta aynen faizin sagladigi gibi bir
artisa neden oldugu, ancak bu farkin faiz olarak nitelendirilmemesi nedeniyle Gelir
Vergisi Kanununun 94/8. maddesi geregi stopaja tabi tutulamamasi noktasindadir.?

Danistay vermis oldugu kararlarda, swap islemlerinden elde edilen kazanci faiz
degil kur farki olarak nitelemistir. Dolayisiyla, gelir vergisi stopajina tabi tutulmasina
imkan tanimamustir.*

Kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan swap islemlerinden saglanan kazanglar
herhangi bir sinirlama olmaksizin ve herhangi bir vergi kolaylig1 saglanmaksizin kurum
kazancina dahil edilmeli ve vergiye tabi tutulmalidir. Bu islemlerin muvazaali islemler
olarak yapilmasi durumunda, 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesinde
diizenlenen “ortiilii sermayeye” iliskin hiikiimlerin uygulanmas1 gerekmektedir.>

C. Swap islemlerinin Katma Deger Vergisi Karsisindaki Durumu

3065 sayili katma Deger Vergisi Kanununun 1. maddesinde, Tiirkiye’de ticari
faaliyet kapsaminda yapilan teslim ve hizmetlerin katma deger vergisine tabi olacagi
hiikiim altina alinmistir. Bu nedenle ticari faaliyet ¢cercevesinde yapilan tiirev piyasasi

islemleri katma deger vergisine tabidir.%2

%7 Burgin Acar, a.g.m., s.110

28 Mubhittin Giindogdu, a.g.m., s.77

2 Erkan Aydin, a.g.m., s.221

%0 Dan.4.D. E. 1997/3053, K. 1998/482 sayili karar1 ve Dan.3.D. E. 1996/3485, K. 1997/2368 sayili
karar1 (Erkan Aydin, a.g.m., s.221,222 alint1)

31 Burgin Acar, a.g.m., s.111

32 Seref Demir, “Finansal Tiirevler ve vergisel Boyutu-1I", Yaklasim Dergisi, Say1 90, 5.152



Diger taraftan, mezkur Kanunun 17/4-g maddesi geregince kiilge altin, doviz,
para, hisse senedi ve tahvil teslimleri katma deger vergisinden istisna edilmistir. Bu
itibarla, bu diriinlerin finansal tirev {irlinlerine bagl teslimleri de katma deger
vergisinden istisna tutulmustur.

D. Swap islemlerinin Damga Vergisi Karsisindaki Durumu

488 sayili Damga Vergisi Kanununun 1. maddesinde damga vergisinin konusu, 2.
maddesinde de “Vergiye tabi kagitlar mahiyetinde bulunan veya onlarin yerini alan
mektup ve serhlerle, bu kagitlarin hiikiimlerinin yenilenmesine, uzatilmasina,
degistirilmesine devrine veya bozulmasina iliskin mektup ve serhler de damga
vergisine tabidir.” hiikiimleri bulunmaktadir.

Damga vergisi taraflar arasinda yapilan hukuki muamelelerin tesisini saglayan
veya onlara resmiyet kazandiran kagitlar1 vergilendirmeyi amaclayan bir vergi tiirtidiir.
Damga vergisinin konusuna kagida bagl sézlesmeler girmektedir. Bu sozlesmelerin
imzalanmasi veya imza niteligi tasiyan bir isaretin bulunmasi sonucu damga vergisi
yiikiimliiliigii dogacaktir.>® Swap islemleri de yazili bir s6zlesme ile yapilmaktadir.
Taraflar bu s6zlesme ile 6demelerini 6nceden belirlenmis esas ve kurallar gergcevesinde
degistirirler. Fakat 2499 sayili SPK Kanunu 40. maddesi uyarinca borsasi kurulan ve
borsada islem goren tiirev araglari damga vergisinden istisna oldugundan, swap
islemleri ile ilgili s6zlesmeler Damga Vergisinden miistesnadir.

E. Swap islemlerinin BSMV Karsisindaki Durumu

Swap islemlerinin banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi olup olmadigi
tartisma konusu olmustur. Bu konuda yorum yapabilmemiz i¢in 6ncelikle anilan Kanun
hakkinda bilgi sahibi olmamiz gereklidir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 3297 sayili Kanunla degisik 28.
maddesinde “Banka ve sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanununa gore yaptiklar1 iglemler hari¢ olmak {izere, her ne sekilde olursa
olsun yapmis olduklari biitin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile
olursa olsun nakden veya hesaben aldiklar1 paralar banka ve sigorta muameleleri

vergisine tabidir.” hilkkmiine yer verilmistir.

33 Fahrettin Ozdemirci, “Tiirev Islemlerin Damga Vergisi Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi Dergisi,
Say1 221, 5.134
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Mezkur Kanunun 30. maddesinde BSMV’nde mukellefin banka ve bankerlerle,
sigorta sirketleri oldugu belirtilmistir. Ayrica, anilan Kanunun 29. maddesinin “p”
bendinde, arbitraj muameleleri ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralarin bu
vergiden istisna olduguna hiitkmedilmistir.

Bu agiklamalar c¢ercevesinde, swap islemlerinin arbitraj muamelesiyle ayni
mabhiyette oldugu; dolayisiyla 6802 sayili Kanunun 29-p maddesi hilkmii geregi
BSMV’ den istisna olmasi gerektigi yoniinde goriisler bulunmaktadir.®* Yine swap
islemlerinin arbitraj muamelelerinden ayr1 6zelliklere sahip bir finansal ara¢ oldugu ve
bu nedenle BSMV’ ye tabi tutulmas: gerektigini diisiinenler de bulunmaktadir.

Swap ve arbitraj islemleri arasindaki farklar su sekilde siralanabilir. %

e Arbitraj islemi, es zamanli olarak farkli piyasalardaki doviz kurlar1 arasindaki
farkliliktan yararlanmak suretiyle kazan¢ saglamak amaciyla yapilan bir
islemken; swapta bir vade vardir ve bu vadede anapara ve faiz ddemeleri el
degistirir.

e Arbitraj isleminde asil ama¢ anlik olarak kazang saglamakken; swap
islemlerinde asil amag¢ islemin bir finansal risk yonetim teknigi olmasi
dolayisiyla belli bir vadede kaynak kullanim maliyetlerini diisiirmek ve risk

faktorint minimum seviyeye indirmektir.

Uygulamada (Maliye Bakanliginin konu hakkinda ki goriisii de) swap islemlerinin
arbitraj islemi olmas1 yoniindedir. Ancak, 6zellikle doviz swaplarinin bir arbitraj islemi

olarak kabul edilmesinin bir peceleme yolu gibi kullanildig1 kanaati olusmaktadir.3

3 Bkz. (Mahmut Vural, “Swap Islemlerinin Mahiyeti ve BSMV Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi
Dergisi, Say1 202)

% Omer Kaya, “D6viz Swaplarinin BSMV Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 245,
s.119

3 Murat Eristi, “Doviz Swaplar1 ve Ddviz Swaplarimin BSMV Agisindan Degerlendirilmesi”, Yaklagim
Dergisi, Say1 53, s.107
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SONUC ve DEGERLENDIRME
Bir kazan¢ unsurunun vergiye tabi tutulabilmesi icin, maddi sebep (vergiyi

doguran olay) ve hukuki sebebin (o kazang¢ {izerinden vergi alinabilecegine dair
yirlirliikteki kanun hiikmii) gergekleserek tipiklik kosuluna uyulmasi, kanunilik
ilkesinin zorunlu kildig1 bir durumdur. Fakat, ticari faaliyet kapsami diginda yapilan,
baska bir ifadeyle gelir vergisi miikellefi gercek kisiler tarafindan swap islemlerinden
saglanan gelirlerin vergilendirilmesi konusunda vergi mevzuatimizda bir diizenleme
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, tipiklik kosulu saglanamamaktadir. Bu durumda, swap
gelirlerini net olarak vergilendirebilecek bir gelir unsuru kapsamina dahil etmek
kanunilik prensibi geregi miimkiin degildir. Konuyla ilgili mevzuat boslugunun
ivedilikle doldurulmasi, bu islemden kazang saglayanlarin yol agmasi muhtemel vergi
kayiplarinin 6nlenebilmesi agisindan 6nem arzetmektedir.

VUK’a gore, “Vergilendirmede vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin
muamelelerin gercek mahiyeti esastir”. Swap islemleri ele alindiginda, vergilendirme
acisindan distliniilmesi gereken gergek mahiyet, tasarruf sahiplerine doviz tevdiat
hesaplar1 i¢in 6denen bir kisim faizin kur farki adi altinda gizlenip gizlenmediginin
tespit edilmesi gerekmektedir. Bankalarin “vadeli doviz alim satim genel sozlesmesi”
ile vade tarihinde uygulayacagi kuru ilgili giindeki cari kurun oldukga tistiinde tespit
etmesi ve bu yolla faiz 6demesini kur farki adi altinda gizleme islemi, vergisel
yiikiimliiliiklerden kurtulmak amaciyla yapilan bir muvazaali islem olarak kabul
edilebilir.3” Yapilan bu islem ile bir nevi vergi pecelemesine sebep olundugu kabul
edilebilir. Kanun koyucunun, vergi uygulamacilarinin ve denetleyicilerinin bu

noktalarda hassas olmas1 gerekmektedir.

37 Burgin Acar, “Swap Islemlerinin Muhasebe ve Vergisel Agidan Analizi”, Vergi Raporu Dergisi, Say1
114, s.110
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